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Absicherung von Zinsédnderungsrisiken

Bericht zur Zinssicherung

Ausgangssituation: Zinsénderungsrisiken im Darlehensportfolio

Das Darlehensportfolio der Gemeinde Nottuln weist folgende Zinsbindung auf:
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Die variablen und aus der Zinsbindung laufenden Darlehen (hellblaue Flache)
fuhren im Falle steigender Zinsen zu langfristigen Zinsanderungsrisiken und
hoheren Zinsbelastungen. Fir das Gesamtportfolio ergeben sich bei steigenden
Zinsen (+2% {ber einen Zeitraum von 2 Jahren) folgende Mehrbelastungen
gegendber konstanten Zinsen:
Zinsénderungsrisiken im Darlehensportfolio Bis zu rund
Jahr 2012 - 2018 - 136.571,-- EUR - 1.387 TEUR
Gesamtbetrachtungszeitraum (max. 30 Jahre) - 1.386.766-- EUR Mehrbelastung bei

(sishe Werte Analyse vom 15.11.2012) steigenden Zinsen

Deutlich zu erkennen ist, dass das Zinsrisiko in der Zukunft zunimmt.

Absicherung der Zinsdnderungsrisiken

Mit Beschluss des Gemeinderates vom 21.12,2010 wurden der Birgermaister und
die Verwaltung erméchtigt, zur Absicherung der bestehenden Kredite Zinsveririge
zur Zinssicherung einzuselzen. Die eingesetzten Zinsinstrumente milssen dabei
stets in Zusammenhang mit den Grundgeschéften (Grundgeschaftsbezug /
Konnexitat) stehen. MAGRAL AG

Die Zinssteusrung

Dazu nutzt die Gemeinde Nottuln das Beratungsangebot zur Zinssteuerung der
bankenunabhéngigen MAGRAL AG mit Sitz in Minchen. Ziel ist die wirkungsvolle
Absicherung von Zinsanderungsrisiken bestehender Darlehen und Kredite.

Fir eine mafigeschneiderte Zinssteusrung / wenw.mag

& / www. zinssleuerung.com | Seite 2 Zur vertraulichen Verwendung!
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Ergebnis der Zinsabsicherung

Seit Februar 2011 wurden Zinsvertrage zur Absicherung (Abwicklung erfolgte im
Rahmen der Ausschreibung Uber mehrere Banken) vereinbart, die bisher zu
folgendem Zinsergebnis flihrien:

Beroils + 544.412,-- EUR
Zu Gunsten der Gemeinde Nottuln +544.411,73 EUR. erzialt
Fiir das Haushaltsjahr 2012 ergab sich ein Zinsergebnis von
+ 406.324,15 EUR.

Und das bei dauerhafter Zinsabsicherung der Darlehen und Kredite.

Das voraussichtliche Gesamtergebnis aus den Zinssicherungsvertridgen fir die
Gemeinde bis Ende 2016 In Abhéngigkeit des Zinsszenarios betragt:

Sicherungswirkung der eingesetzten Zinssicherungsvertrige

Szenario +2% / 2 Jahre +1,267.641,-- EUR
Szenario konstante Zinsen + 2.124.803,-- EUR
Szenario -0,5% / 2 Jahre +2.138.601,-- EUR

(inkl. bereits erhaltener Zahlungen; chne die vor der Zusammenarbeit mit MAGRAL erworbenen
Zinsvertrige /siehe Warle Analyse vom 15,11.2012)

Aus den Grundgeschéften (Darlehen) ergibt sich aufgrund des stark gesunkenen
Zinsniveaus seit Beginn der Zinssteuerung zudem ein zuletzt festgesteliter Vorteil
zu Gunsten der Gemeinde in Hohe von + 2.457.744,-- EUR (ber den Gesamt-
betrachtungszeitraum.

Die Gemeinde Nottuin ist durch den Einsatz von Zinssicherungsinstrumenten vor
Zinsanderungsrisiken geschiizt. So genannte ,strukturierte Produkte® kommen
nicht zum Einsatz. Im Beratungsvertrag zur Zinssteuerung mit der MAGRAL AG ist
ausdriicklich geregelt, dass nur konservalive, bewé&hrte und einfach
nachvollziehbare Instrumente zur Zinssicherung zugelassen sind. Durch die
Beratungsleistungen der MAGRAL AG werden die Zinsanderungsrisiken und die
Wirkungen der eingesetzten Zinssicherungsinstrumente fir die Gemeinde
regelmafiig gemessen und damit transparent. Zudem erhélt die Gemeinde eine
Fllte von Diensileistungen im Rahmen der Beratung {zum Beispiel Berichtswesen
und Nebenbuchhaltung). Die finanzwirtschaftliche Entscheidungsbefugnis und
Finanzhoheit verbleibt weiterhin bei der Gemeinde. Die Beratung im Rahmen der
Zinssteuerung sieht vor, dass der Haushalt der Gemeinde durch Zinszahlungen
nicht belastet wird. Bestehende Hausbankverbindungen werden nicht tangiert. Es

gilt das Konnexitatsprinzip. Des Weiteren sorgt die MAGRAL AG dafiir, dass im .
Rahmen einer breiten Ausschreibung im Interesse der Kommune in einem MAGRAL AG
gldsernen Verfahren die Banken die Zinsvertrdge zu sehr giinstigen Konditionen zur Die Zinsstausrung

Verflgung stellen. Erst durch die Trennung von Beratung und Handel erhélt die
Gemeinde Nottuin eine objektive Dienstieistung, wie von Landesregierungen in den
entsprechenden Erlassen gefordert wird. Eigenes Fachwissen in der Gemeinde ist
gegeben. Seit dem Jahr 2000 besitzt die MAGRAL AG die Genehmigung durch die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fur die Finanzportfolio-
verwaltung, die in der Folge auf die Durchfihrung des Zinsmanagements
ausgedehnt wurde.

Fiir eine maiigeschneiderte Zinssteuerung / wyw.rnagiad de / www.zinssteverung.com | Seite 3 Zur vertraulichen Verwendung!
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Rechtiicher Rahmen

Die so genannten Derivaterlasse stellen den Rahmen fur die Zinssicherung dar. Einhaltung des
Darlber hinaus bilden § 254 HGB (Bildung von Bewertungseinheiten, Darstellung gesetzlichen Rahmens
von Sicherungsbeziehungen) in Verbindung mit IDW (institut der Wirtschaftspriifer)

RS (Rechnungswesen Stellungnahme) HFA (Hauptfachausschuss) 35 die

gesetzliche Grundlage. Die Einhaltung dieses gesetzlichen Rahmenwerks durch die

MAGRAL-Zinssteuerung wurde von renommierten Prifinstituten in Deutschiand

bereits vielfach Gberpriift und bestatigt.

Die in der Gemsinde Nottuln eingesetzten Zinssicherungsinstrumente dienen
ausschlieffiich der Absicherung von Zins3nderungsrisiken des Darlehensportfolios
{Bildung von Sicherungsbeziehungen, Absicherung finanzieller Risiken, vgl. § 254 in
Verbindung mit IDW RS HFA 35). Die Durchhalteabsicht ist zum Zeitpunkt der
Herstellung der Sicherungsbeziehungen stets gegeben und dokumentiert (vgl. IDW
RS HFA 35, Punkt 3.5, Tz 47). Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehungen ist
fortlaufend rechnerisch nachgewiesen und dokumentiert.

§ 254 HGB bezieht sich auf die Absicherung finanzieller Risiken. Dabei
unterscheidet das Gesetz Wert- und Zahlungsstroménderungsrisiken. Ein
Wertanderungsrisiko besteht darin, dass sich der Zeitwert eines Grundgeschafts
Uber einen bestimmten Betrachtungszeitraum nachteilig veréndern kann. Unter
einem Zahlungsstromrisiko wird die Gefahr verstanden, dass die tatsichliche Hohe
kinftiger Zahlungen aus einem Grundgeschaft von der urspringlich erwarteten
Hohe in einer negativen Weise abweicht {vgl. IDW RS HFA 35 Tz 21).

Chne zu unterscheiden, werden unter dem Cberbegriff ,Derivat" oft konservative,
einfache Zinsslcherungsvertrage (= Sicherungsinstrumente) mit hochspekulativen,
strukturierten Finanzkonstrukten in ,einen Topf geworfen.”

Bei der Gemeinde Nottuln kommen nur einfache, konservative Standard-
Zinssicherungsvertrage zum Einsatz, die im Rahmen des Konnexitétsprinzips die
Zinsénderungsrisiken des Darlehensportfolios der Gemeinde absichern und die als
Sicherungsinstrumente geeignet und zugelassen sind (vgl. IDW RS HFA 35, Tz.
38). Diese verstoRen weder gegen ein verordnetes Spekulationsverbot, noch
verstéit deren Einsalz gegen das Kommunalrecht.

Die eingesetzten Zinssicherungsinstrumente sichern das Darlehensportfolio gegen
Zins#nderungsrisiken ab und erhéhen damit zu keinem Zeitpunki das Risiko des
Darlehensportfolios in der Gesamtsicht.

MAGRAL AG

Dle Zinssteuerung

Fir eine malgeschneiderte Zinssteuerung / www.nagral de / www.zinssteusrung.com ] Seite 4 Zur veriraulichen Verwsndung!
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Zinsentwicklung

Vor dem Hintergrund eines deutlich gestiegenen Rezessionsrisikos senkte die EZB Zinsen weiterhin auf sehr
ihren Leitzins auf das Tief von 0,75%. Die langfristige Zinsen sind weiter auf niedrigem Niveau
Rekordtiefs, da deutsche Staatsanlsihen in der Schuldenkrise Europas immer noch

als sicherer Hafen angesehen werden. Die Gemeinde hat durch diese Situation bei

anstehenden Prolongationen falliger Darlehen bereits profitieren kénnen.

Die Gefahr von steigenden langfristigen Zinsen darf bei einer anderen Bewertung
der deutschen Staatsverschuldung jedoch nicht unterschétzt werden.
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MAGRAL AG

Fiir eine malgeschneiderte Zinssteuerung / wany.magralde / www.zinssteverung.com | Seite & Zur vertraulichen Verwendung!
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Die MAGRAL AG — ein verldsslicher und bew#hrter Partner fiir
Kommunen, Unternehmen und Banken

Die Zinssteuerung erfolgt nach den hohen Standards der Norm ZS$ 1/11:

= Neutrale und bankenunabhéngige, finanzmathematische Beratungsdienstleistung
W Interessensidentitét zwischen Berater und Mandant

B Einhaltung der Grundprinzipien ehrlichen und verantwortungsvollen Handelns

® Grundsatz der Sorgfalt und Zuverldssigkeit

B Gebhot der Transparenz und Versténdlichkeit

® Prinzip der Sparsamkeit und Wirtschaftlichkeit (:IR;L/ Yo,

W Einfache und bewertbare Zinssicherungsinstrumente ‘;.ft\\\% o ‘?@ "’:,‘:

® Grundgeschaftsbezug / Konnexitatsprinzip g 2 orm ,52

B Berlcksichtigung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften a’; s oF

B Abbildung von Sicherungsbeziehungen nach Bilanzrechts- ao*fﬁ T i‘;
modernisierungsgesetz (§ 254 HGB) Gaanp yu®

® Lickenlose Dokumentation und Nebenbuchhaltung

m Monatliches, nachvollziehbares Berichtswesen

m Umfassende Kontrolle, Uberwachung, Priifung und Verwaltung
B Universitar-wissenschaftliche Beglsitung

Und die MAGRAL AG wird in ihrer Arbeit bestétigt:

Ministerium der Finanzen, 05.02.2007:

«Dariber hinaus dberzeugte das Konzept des Finanzdienstleisters aufgrund seiner
hohen Transparenz hinsichtlich der Vertrige mit den Banken sowie der
Honorarberechnung. Aus Sicht des Finanzministeriums bestehen daher gegen
eine Beauftragung der MAGRAL AG keine Bedenken.”

Priifungsbericht eines Rechnungshofes in Stiddeutschland, Mal 2011:
Empfehlungen: Die Sfadt solfte im Sinne der . Richtlinien zu kommunalen
Anlagegeschéften und derivativen Finanzierungsinstrumenten vom 18.2.2009" die
eingehende, fachkundige und dokumentierte Beratung fortfithren.”

Priifung des MAGRAL-Zinssteuerungskonzeptes durch eines der weltweit
grdhten Wirtschaftspriifungsunternehmen:

JHieraus folgt, dass die ..Beurteilung der prospektiven  Effektivitif
{vorausschauende Wirksamkeil; d.V.] den Anforderungen des IDW [institut der
Wirtschafispriifer; d.V.] ERS HFA 35 entspricht.”

Meinungen zur MAGRAL-Zinssteuerung

Mandant: Brigitte K. / Funktion: Kammerin / Aussage: ,MAGRAL ist fir den
Landkreis wie ein taglicher Lotfogewinn — Volltreffer fiir die Kreispolitik & die
Kreisfinanzen — Herzlichen Dank!."

Mandant: Ulrich T. / Funktion: Bankenvorstand / Aussage: "Die in lhrem Haus breit
vorhandene Kompetenz zum Thema Zins aligemein, aber besonders das Thema
Zinssteuerung haben iberzeugende Ausblicke eréffnet. Uberzeugt hat auch das
Engagement aller Mitarbeiter und die Bersitschaff, auf unsere besonderen
Fragestellungen individuell einzugehen.”

Flir eine mafigeschneiderte Zinssteuerung / www.magal.do / wow. zinssteuerung.com | Seite 6

Geprilfte
MAGRAL-Zinssteuerung

MAGRAL AG

Dle Zinssteuerung

Zur vertraulichen Verwendung!



